0 Die Stuttgarter

Der Vorsorge-Versicherer

Informationen zur Nachhaltigkeit

Die vorvertraglichen Informationen zur Nachhaltigkeit nach der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung) und der Verordnung Uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Offenlegungsverordnung
(Taxonomieverordnung) sind in diesem Dokument enthalten.

Informationen zu Nachhaltigkeitsrisiken

Unsere Kapitalanlage basiert auf einer einfachen, transparenten und nachvollziehbaren Strategie, welche auf dem
Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht beruht und auf die Ziele der Qualitat, Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditat und
Kontinuitat ausgerichtet ist.

Oberstes Ziel unserer Anlagepolitik ist es, ein ausgewogenes Risiko-/Ertragsverhaltnis zu erreichen und damit die
verlassliche Finanzierung der Leistungen aller Vertrage der Gesamtheit der Versicherungsnehmer zu gewahrleisten.
Dabei setzen wir auf das bewahrte Prinzip der Mischung und Streuung. Durch die damit verbundenen
Diversifikationseffekte eines granularen Portfolios werden neben den allgemeinen Marktrisiken auch die
Nachhaltigkeitsrisiken minimiert. Dartber hinaus haben wir umfangreiche 6kologische und soziale Ausschlusskriterien
fur die Neuanlage in Unternehmensanleihen und Aktien definiert.

Wir streben bis Ende 2027 an, alle im Bestand befindlichen Staats- und Unternehmensanleihen sowie Aktien, welche
noch nicht unseren Nachhaltigkeitsprinzipien entsprechen, zu minimieren. Dartber hinaus erhéhen wir bewusst den
Anteil explizit nachhaltiger Investments, wie zum Beispiel Kapitalanlagen in soziale Infrastruktur, ressourcenschonende
Immobilien und erneuerbare Energien (Positivkriterien).

Die Bestande unserer Kapitalanlage werden regelméRig hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeitsrisiken von uns Gberprift und
Uberwacht. Im Mittelpunkt stehen hierbei die Einhaltung unserer festgelegten Ausschlusskriterien und die Uberwachung
mehrerer CO2-basierter KenngréRen. Fir die Nachhaltigkeitsanalyse greifen wir auf die Datengrundlage von ISS ESG
zuriick.

Die laufende Evaluierung und Weiterentwicklung unserer Nachhaltigkeitsstrategie wird zukinftig zu einer regelmafigen
Uberpriifung und Anpassung unserer Ausschluss- und Positivkriterien fiihren.

Aus diesen Griinden bestehen bei unserer Kapitalanlage keine wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken. Dementsprechend

sind auch keine wesentlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken unserer Kapitalanlage auf die Rendite unserer
Produkte zu erwarten.

Informationen zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale im Finanzprodukt

In unserem Sicherungsvermogen berlcksichtigen wir 6kologische oder soziale Merkmale. Bei dieser Rentenversiche-
rung ist das Vertragsguthaben in der Ansparphase und ab Rentenbeginn im Deckungskapital angelegt. Das Deckungs-
kapital fiihren wir in unserem Sicherungsvermégen.

Weitere Informationen Uber die 6kologischen oder sozialen Merkmale kdnnen Sie der folgenden Vorlage mit der
Uberschrift "Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten® entnehmen. Wenn dort von
Finanzprodukt die Rede ist, ist damit die Anlage im Sicherungsvermdgen gemeint, nicht jedoch die Beteiligung des
Vertrags an der Wertentwicklung des Griine Zukunft Index, da wir nicht in die dem Index zu Grunde liegenden
Vermogensgegenstande investieren.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist eine Rentenversicherung mit Indexbeteiligung 5299006CKI1DAKS2QL36
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines

Umweltziels oder i s . - .
sozialen Ziels beitragt, ~ Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

vorausgesetzt, dass .
diese Investition keine o0 Ja @®0O x Nein

Umweltziele oder

Okologische und/oder soziale Merkmale

sozialen Ziele erheblich Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit 6kologische/soziale

besintrachtigt und die nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine
i einem Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt

Unternehmen, in die 9 gt _ g g

investiert wird, in Wirtschaftstatigkeiten, die nach Werde?’ enthalt es ei.nen Minde.s,.[ante“

VetrfaerJer:swelﬁen einer der EU-Taxonomie als dkologisch von 5 % an nachhaltigen Investitionen

LT LTI nachhaltig einzustufen sind M i ainan Ut i

HihAglEnweneent Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

1y WIRSE TS e e, Gl e Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

Die EU-Taxonomie ist der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch s S

ein Klassifikations- nachhaltig einzustufen sind

system, das in der X  mit einem Umweltziel in

Verordnung (EU) Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
2020/852 festgelegt ist Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
l_,_md em_Verzelchnls von einzustufen sind

okologisch nach-

haltigen Wirtschafts- x mit einem sozialen Ziel

tatigkeiten enthalt. . Y . . o . .
Diese Verordnung Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
umfasst kein Verzeichnis nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine

der sozial nachhaltigen einem sozialen Ziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen getatigt.
Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder nicht.

5‘5{1 Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
—d Finanzprodukt beworben?

Einen besonderen Fokus legen wir auf die Bekdmpfung des Klimawandels. Eines der
vordringlichsten Ziele ist es, den Ausstof3 von klimaschadlichem CO2 zu reduzieren.
Unsere 6kologischen Ausschlusskriterien fiir die Neuanlage in Unternehmensanleihen und
Aktien tragen dazu bei, die Treibhausgasemissionen in unserer Kapitalanlage mit der Zeit
zu reduzieren. AuRerdem haben wir soziale Ausschlusskriterien definiert, die sich zum
Beispiel auf Herstellung und Vertrieb kontroverser Waffen und Verstolie gegen
Menschenrechtsverletzungen und Kinderarbeit beziehen. Darlber hinaus erhéhen wir
bewusst den Anteil explizit nachhaltiger Investments, wie zum Beispiel Kapitalanlagen in
soziale Infrastruktur, ressourcenschonende Immobilien und erneuerbare Energien
(Positivkriterien).

Fur Vertrage, welche als GriineRente abgeschlossen wurden, gilt zuséatzlich Folgendes:
Wir sichern lhnen aufRerdem zu, in Hohe des Sparanteils des Beitrags fir dieses
GruneRente-Produkt zusatzliche 6kologische und soziale Positivkriterien zu
beriicksichtigen.

Es wurde kein Referenzwert (Index) benannt, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung unserer 6kologischen und sozialen Merkmale bertcksichtigen wir folgende
Nachhaltigkeitsindikatoren (sofern entsprechende Daten vorliegen):

* Umfang der Treibhausgasemissionen, der Unternehmen, in die wir investieren.

* Anteil von VerstolRen gegen unsere festgelegten Ausschlusskriterien bei der
Kapitalanlage.

»  Berlicksichtigung des ESG Performance Score bezogen auf Unternehmen und
Staaten. Der ESG-Score setzt sich aus den drei Einzelwerten fur Umwelt (E),
Soziales (S) und Unternehmensfiihrung (G) zusammen und dient uns als zentrale
Kennzahl fur alle relevanten Bereiche der Nachhaltigkeit. Er bietet auf einen Blick
eine Einschatzung der Nachhaltigkeitsperformance eines Investments und zeigt,
ob es im Vergleich zu anderen innerhalb seines Sektors zu den flihrenden gehort.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Bei unseren nachhaltigen Investitionen verfolgen wir die 6kologischen Ziele Klimaschutz
und Anpassung an den Klimawandel. Wir investieren direkt oder indirekt in Unternehmen,
die durch den Einsatz und Ausbau erneuerbarer Energien und Umsetzung
energieeffizienter Malnahmen zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel
beitragen. AuRerdem beriicksichtigen wir auch soziale Ziele, z.B. durch Investitionen in
Social Bonds.

Aktuell gehen wir von einem Beitrag nachhaltiger Investitionen zu den genannten Zielen in
folgenden Fallen aus:

»  Bei Green Bonds und Social Bonds wird das Alignment mit den ICMA Green Bond
bzw. Social Bond Principles als Indikator fiir ein nachhaltiges Investitionsziel
herangezogen.

* Ausgewahlte alternative Investmentfonds (Private Equity und Infrastruktur) werden
als nachhaltige Investitionen angesehen, falls gemalk ESG-Reporting der
Fondsgesellschaft ein umweltbezogener oder sozialer Zweck ausgewiesen wird.
Hierbei betrachten wir, je nach Verfligbarkeit, verschiedene Indikatoren, wie z.B.
CO2-Vermeidung, Grunstromproduktion und Armutsbekampfung.

»  Fir zwei direkt gehaltene Immobilien wurde von einem externen Dienstleister eine
Prifung der Nachhaltigkeitsmerkmale der beiden Objekte durchgefiihrt. Im
Ergebnis wurde ein Beitrag zum Umweltziel ,Klimaschutz® bestatigt. Gemessen
am Energieverbrauch der Gebaude kénnen beide Objekte zu den oberen 15%
des nationalen Gebaudebestands gezahlt werden.

» Die Hypothekendarlehen werden hinsichtlich einer nachhaltigen oder sozialen
Zweckverwendung analysiert. Ein geringer Anteil des Hypothekenbestands ist
beispielsweise dem generationenibergreifenden Wohnen zuzuordnen.

Aufgrund differierender Datenverfiigbarkeit und -granularitat ist es derzeit nicht méglich,
eine einheitliche Methodik bzw. einheitliche Indikatoren oder Kennzahlen im Hinblick auf
den Beitrag einer nachhaltigen Infvestition anzuwenden. Wie bereits vorstehend
beschrieben, erfolgt die Bewertung je Assetklasse individuell, in Abhangigkeit der zur
Verfligung stehenden Daten.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der 6kologischen oder sozialen
Anlageziele erfolgt aktuell auf Basis eines ,best practice” Ansatzes (DNSH-Prifung).

Fir die liquiden Kapitalanlagen (Aktien und Anleihen) werden die DNSH-Priifung sowie die
Prifung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung mit Hilfe von
Informationen unseres ESG Datenanbieters ISS ESG durchgeflihrt. Die Prifungen
basieren auf zwei ausgewahlten Reports. Dem ,SDG Impact Rating Report*, welcher den
Impact eines Emittenten auf die Sustainable Development Goals (SDG) misst sowie dem
,Norm Based Research Report*, der Uber Verstdfe hauptsachlich gegen die Global
Compact Principles berichtet. Die DNSH-Priifung sowie die Priifung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung gelten dann als bestanden, wenn kein signifikant
negativer Einfluss auf eines der 17 SDGs ausgewiesen wird und gleichzeitig kein
signifikanter VerstoRR gegen die Global Compact Principles vorliegt. Sind die beiden
Reports fiir einen Emittenten nicht verfigbar, werten wir die DNSH-Priifung bzw. die
Prifung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung als nicht bestanden. Fir
die illiquiden Kapitalanlagen (Alternative Investmentfonds, Immobilien,
Hypothekendarlehen) wird bei der DNSH-Priifung sowie bei der Priifung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung, aufgrund der differierender
Datenverfligbarkeit und -granularitat, auf das ESG-Reporting der Fondsgesellschaften
sowie externe Gutachten zuriickgegriffen.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Bei unseren nachhaltigen Investitionen werden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nach der Offenlegungsverordnung einerseits
durch die Einhaltung unserer Nachhaltigkeitskriterien berlicksichtigt. Es erfolgt ein
halbjahrliches Monitoring der Nachhaltigkeitskriterien auf Basis der vom spezialisierten
Dienstleister ISS ESG gelieferten Daten.

Des Weiteren erfolgt der Einbezug der PAl-Indikatoren aus Anhang | der RTS bei der
DNSH-Prifung implizit Gber die Berlcksichtigung der 17 Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals (SDGs). Die PAI-Indikatoren
decken Bereiche ab, die mit spezifischen SDGs korrelieren. Zum Beispiel tragen die PAI-
Indikatoren zu Treibhausgasemissionen und Energieverbrauch zur Erreichung des SDG
13 ,MaRnahmen zum Klimaschutz* bei. Die verschiedenen PAl-Indikatoren im Bereich
Soziales und Beschaftigung zahlen auf mehrere SDGs ein, wie z. B. SDG 4 ,Bildung*
oder SDG 5 ,Geschlechtergleichheit”.

- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Wir beachten bei unseren nachhaltigen Investitionen nicht explizit die OECD-Leitsatze
fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr
Wirtschaft und Menschenrechte. Wir beriicksichtigen sie jedoch bei unseren
taxonomiekonformen Investitionen. Generell beriicksichtigen wir den UN Global
Compact. Wir schlieRen fiir die Neuanlage in Unternehmensanleihen und Aktien
Unternehmen aus, die sehr schwerwiegend gegen (mindestens) eines der 10 Prinzipien
des UN Global Compact verstoRen. Diese Prinzipien beinhalten unter anderem Schutz
der Menschenrechte, Verhinderung der Zwangs- und Kinderarbeit, Schutz der Umwelt,
Verbreitung umweltfreundlicher Technologien und Korruptionspravention.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,\/ermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen*
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, wir beriicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei unseren Investitionen. Aus unserer Sicht sind dies der vom
Menschen verursachte Klimawandel, die Verletzung von Menschenrechten und
Arbeitsnormen, die Herstellung und Verbreitung von kontroversen Waffen und
Korruptionspraktiken. Aktuell werden diese Auswirkungen vorwiegend durch interne
Experteneinschatzungen aus den Bereichen der Kapitalanlage, des Risikomanagements
unter Einbeziehung des Nachhaltigkeitsbeauftragten identifiziert und festgelegt. Externe
Datenquellen werden, soweit sie vorliegen und zuverlassig sind, berlcksichtigt, sind aber
aufgrund der noch mangelnden Abdeckung und Zuverlassigkeit nachrangig. Mit steigender
Abdeckung sollen zukiinftig Daten eines externen Dienstleisters starker in den
Auswahlprozess mit einbezogen werden. Dafiir greifen wir auf die Datengrundlage des
spezialisierten Datendienstleisters ISS ESG zurlick. Wir berlicksichtigen die wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen einerseits durch Ausschlusskriterien fir die
Neuanlage in Unternehmensanleihen und Aktien. Des Weiteren schlielen wir
Staatsanleihen unfreier Staaten aus, d.h. von autoritédren Staaten, welche die politischen
und zivilen Freiheitsrechte ihrer Birger wesentlich einschranken.

Dartber hinaus erfolgt der Einbezug der PAI-Indikatoren aus Anhang | der RTS bei der
DNSH-Prifung implizit Gber die Berlicksichtigung der 17 Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals (SDGs).

Informationen hierzu werden Sie auch in Ihren jahrlichen Informationen zur Nachhaltigkeit
finden.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

x $n
7k

Die Kapitalanlage der Stuttgarter Versicherungsgruppe basiert auf einer einfachen,

Die Anlagestrategie transparenten und nachvollziehbaren Strategie, welche auf dem Grundsatz der

dient als Richtschnur unternehmerischen Vorsicht beruht und auf die Ziele der Qualitat, Sicherheit, Rentabilitat,
fir Investitionsent- Liquiditat und Kontinuitat ausgerichtet ist.

scheidungen, wobei

bestimmte Kriterien Oberstes Ziel unserer Anlagepolitik ist es ein ausgewogenes Risiko-/Ertragsverhaltnis zu
wie beispielsweise erreichen und damit die verlassliche Finanzierung der Leistungen aller Vertrage der
Investitionsziele oder Gesamtheit der Versicherungsnehmer zu gewahrleisten. Dabei setzen wir auf das

Risikotoleranz be-

R bewéhrte Prinzip der Mischung und Streuung. Durch die damit verbundenen
rucksichtigt werden.

Diversifikationseffekte eines granularen Portfolios werden neben den allgemeinen
Marktrisiken auch die Nachhaltigkeitsrisiken minimiert. Dartber hinaus haben wir
umfangreiche Ausschlusskriterien fur die Neuanlage in Unternehmensanleihen und Aktien
definiert.

Fir die Neuinvestitionen sollen, von Ausnahmen abgesehen, nur Wertpapiere erworben
werden, die nicht gegen die Ausschlusskriterien verstof3en. Der Anteil von VerstdRen
gegen die Ausschlusskriterien bei unseren bestehenden Kapitalanlagen soll grundsatzlich
so niedrig wie moglich gehalten werden. AuRerdem wird als Kenngréf3e der ESG
Performance Score bezogen auf Unternehmen und Staaten ermittelt.

Der ESG-Score setzt sich aus den drei Einzelwerten fir Umwelt (E), Soziales (S) und
Unternehmensfiihrung (G) zusammen und dient uns als zentrale Kennzahl fiir alle
relevanten Bereiche der Nachhaltigkeit. Er bietet auf einen Blick eine Einschatzung der
Nachhaltigkeitsperformance eines Investments und zeigt, ob es im Vergleich zu anderen
innerhalb seines Sektors zu den fiihrenden gehdrt. Jedes von ISS bewertete Investment
erhalt einen ESG-Score. Ein Score von uber 50 zeigt, dass das Investment in der besseren
Halfte seines Sektors liegt und den sogenannten Prime-Status erreicht. Unser Ziel ist es,
einen durchschnittlichen ESG-Score des Portfolios von tber 50 zu erreichen. Dadurch
stellen wir sicher, dass das Portfolio im Schnitt in die bessere Halfte der jeweiligen
Sektoren investiert ist und insgesamt den Prime-Status aufweist.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Unsere nachhaltigkeitsbezogenen Ausschlusskriterien gelten fir die Investitionen in Aktien,
Staats- und Unternehmensanleihen.

Fur die Bestande und die Neuanlage im Sicherungsvermdgen gelten folgende
Ausschlusskriterien:

*  Staatsanleihen unfreier Staaten, d. h. von autoritdren Staaten, welche die
politischen und zivilen Freiheitsrechte ihrer Blirger wesentlich einschranken.

»  Staaten mit Verdacht auf Kinderarbeit, Todesstrafe, Diskriminierung,
Einschrankung der Versammlungsfreiheit, Meinungs- und Pressefreiheit,
Menschen- und Arbeitsrechte

»  Staaten welche kein Unterzeichner vom Pariser Klimaabkommen und Konvention
zur Biodiversitat sind

* Unternehmen, die schwerwiegend gegen (mindestens) eines der zehn Prinzipien
des UN Global Compact verstof3en — diese umfassen Menschenrechte,
Arbeitsnormen sowie Normen aus den Bereichen Umweltschutz und
Korruptionspravention

*  Unternehmen, die in die Herstellung von oder den Handel mit kontroversen
Waffen involviert sind

. Unternehmen, die Uber 20 % ihres Umsatzes aus der Forderung von Kohle oder
Energiegewinnung durch Kohle generieren

*  Unternehmen, die Giber 5 % ihres Umsatzes mit Glicksspiel oder Pornografie
generieren

Wir streben bis Ende 2027 an, alle im Bestand befindlichen Staats- und
Unternehmensanleihen sowie Aktien, welche noch nicht unseren Nachhaltigkeitsprinzipien
entsprechen, zu minimieren.

Zur Reduzierung klimaschadlicher CO2 Emissionen und zur Férderung der Transformation
hin zu einer klimaneutralen Energieversorgung erhéhen wir bewusst den Anteil explizit
nachhaltiger Investments, wie zum Beispiel Kapitalanlagen in ressourcenschonende
Immobilien und erneuerbare Energien.

Wir wollen eine vollstédndige Klimaneutralitat durch ReduktionsmaRnahmen erreichen.

Wir sichern lhnen zu, in Hohe des Sparanteils des Beitrags fir dieses GriineRente-Produkt
zuséatzlich nachfolgende Kriterien bei der Kapitalanlage im Sicherungsvermégen zu
berlcksichtigen.

Es gelten folgende Positivkriterien:

*  Finanzierung oder Beteiligung am Bau von Anlagen zur regenerativen
Energiegewinnung, z. B. Windenergie, Photovoltaik, Solarthermie, Wasserkraft,
Biomasse und Biogas

*  Finanzierung von oder Investition in sozial genutzte(n) Immobilien, z. B. in den
Bereichen altersgerechtes oder betreutes Wohnen, Kinderbetreuung, Kranken-
und Seniorenpflege

*  Finanzierung von oder Investition in 6kologisch und nachhaltig gebaute(n)
Immobilien, z. B. unter Verwendung 6kologischer Baustoffe, durch effiziente
Nutzung von Ressourcen oder mit besonders niedrigem Energieverbrauch

«  Wirinvestieren zudem z.B. in Green, Sustainable- und Social Bonds von
Unternehmen und Staaten. Daneben investieren wir auch in Fonds, die in
Okologische oder soziale Themen investieren, z.B. erneuerbare Energien oder
Mikrokredite.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
flihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

0 Die Stuttgarter

Der Vorsorge-Versicherer

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei der Stuttgarter Versicherung legen wir groRen Wert auf eine verantwortungsvolle und
nachhaltige Unternehmensfiihrung. Zur Bewertung der Corporate Governance berufen wir
uns auf die Nachhaltigkeitsratings von ISS ESG, insbesondere auf deren Governance-
Rating-Skala. Diese reicht von 1 bis 4 oder von D- bis A+, wobei 4 bzw. A+ den hdchsten
Wert darstellt.

ISS ESG bewertet Unternehmen und Staaten mit einem Wert unter 1,75 (D+ oder
schlechter) als ,schwach®. Diese Einstufung tibernehmen wir und streben an, Investitionen
in dieser Kategorie zu vermeiden. Ab einem Wert von 1,76 (C- und besser) gilt die
Bewertung als ,durchschnittlich”. Entsprechend bertcksichtigen wir diese Einstufung und
investieren vorrangig ab dieser Kategorie.

Durch ein regelmafiges Monitoring soll sicher gestellt werden, dass sich Unternehmen und
Staaten in unserem liquiden Bestand nur in der Schwelle iber 1,75 befinden. Unser Ziel ist
es, bestehende Kapitalanlagen mit einer Governance-Bewertung unterhalb dieser Schwelle
konsequent zu reduzieren. Derzeit liegt der Anteil solcher Kapitalanlagen bei deutlich unter
1 % unseres Gesamtbestands.

Durch diese konsequente Anwendung von Governance-Kriterien stellen wir sicher, dass
unsere Investitionen mit unseren Anforderungen an verantwortungsbewusstes und
nachhaltiges Wirtschaften im Einklang stehen.

Das Governance Rating fir Unternehmen umfasst insbesondere die Themenfelder
Geschéaftsethik und Verhaltenskodex, Marketing- und Vertriebspraktiken, Umgang mit
Zulieferern, Zusammensetzung des Verwaltungsrats, Unabhangigkeit der
Aufsichtsgremien, Vergitungssysteme, Transparenz Uber Vorstandsgehalter,
Informationssicherheit, Compliance oder Berichterstattung.

Zuséatzlich werden fir die liquiden Kapitalanlagen (Aktien und Anleihen) die DNSH-Priifung
sowie die Prufung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung mit Hilfe von
Informationen unseres ESG Datenanbieters ISS ESG durchgefiihrt. Die Prifungen
basieren auf zwei ausgewahlten Reports. Dem ,SDG Impact Rating Report®, welcher den
Impact eines Emittenten auf die Sustainable Development Goals (SDG) misst sowie dem
.Norm Based Research Report®, der Gber VersttRRe hauptsachlich gegen die Global
Compact Principles berichtet. Die DNSH-Priifung sowie die Priifung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung gelten dann als bestanden, wenn kein signifikant
negativer Einfluss auf eines der 17 SDGs ausgewiesen wird und gleichzeitig kein
signifikanter Verstol? gegen die Global Compact Principles vorliegt. Sind die beiden
Reports fiir einen Emittenten nicht verfligbar, werten wir die DNSH-Priifung bzw. die
Priifung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung als nicht bestanden. Fur
die illiquiden Kapitalanlagen (Alternative Investmentfonds, Immobilien,
Hypothekendarlehen) wird bei der DNSH-Priifung sowie bei der Prifung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung, aufgrund der differierender
Datenverfugbarkeit und -granularitat, auf das ESG-Reporting der Fondsgesellschaften
sowie externe Gutachten zurlickgegriffen.
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Der Vorsorge-Versicherer

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#1A Nachhaltig

#1B Andere
Okologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (#1):

Das 6kologische Merkmal (Reduzierung der Treibhausgasemissionen) und die sozialen
Merkmale (z.B. Férderung sozialer Infrastrukturen und Ausschluss von Unternehmen, die
in der Herstellung oder im Vertrieb von kontroversen Waffen tatig sind) berlicksichtigen wir
in unserem Sicherungsvermdgen bei allen Investitionen in Unternehmensanleihen und
Aktien.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale getatigt werden, betragt 50 % am Sicherungsvermdégen.

Fur Vertrage, welche als GriineRente abgeschlossen wurden, gilt zusatzlich Folgendes:
AuRerdem haben wir in Héhe des Deckungskapitals der Vertrage zu diesem GriineRente-
Produkt zusatzliche 6kologische und soziale Kriterien zu berticksichtigen (z.B. Investitionen
in Windenergie, Photovoltaik und sozial genutzten Immobilien).

Nachhaltige Investitionen (#1A):
Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen im Sicherungsvermdgen betrégt 5 %.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wird mit diesem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

x Nein. Mit diesem Finanzprodukt wird kein Mindestanteil an Investitionen in
Wirtschaftsaktivitaten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie,
die den Kriterien der EU-Taxonomie entsprechen, anvisiert. Dennoch kann das
Produkt in diese Sektoren investiert sein. Weitere Informationen werden wir lhnen
in Ihrem jahrlichen Bericht zur Verfiigung stellen.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(.Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomie-
konformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staats-
anleihen, wéahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzproduktes zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

B Taxonomiekonform:

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

B Taxonomiekonform:

Die Stuttgarter

Der Vorsorge-Versicherer

Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und

0,
Kernenergie) 1L

100,0%

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 69,1% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber
Staaten.

Von vielen Unternehmen liegen derzeit noch keine ausreichenden Informationen zu ihren
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel nach der EU-Taxonomie vor. Da wir hierzu
keine Schatzungen vornehmen durfen, ist der Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Investitionen in unserem Sicherungsvermoégen derzeit gering. Die Auswertung der
Kapitalanlagen erfolgt im Wesentlichen auf Grundlage der Taxonomiedaten (vorwiegend
CapEx basiert) des spezialisierten Dienstleisters ISS ESG.

Die Stuttgarter hat sich fur die Investitionsausgaben (CapEx) als den maf3geblichen
Leistungsindikator entschieden. Hauptursachlich hierfiir sind die direkt und indirekt
gehaltenen Immobilien. Bei Anwendung der Umsatz-Darstellung wirde diese
taxonomiefahigen und mdéglicherweise taxonomiekonformen Investitionen vollstandig
unberiicksichtigt bleiben. Die Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 3 der EU-
Taxonomieverordnung werden derzeit weder von einem Wirtschaftsprifer bestatigt noch
durch Dritte Uberprift.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Fiir die Angabe eines Mindestanteils an Ubergangstatigkeiten und ermdglichenden
Tatigkeiten liegen derzeit noch keine ausreichenden Daten von den Unternehmen, in die
wir investieren, vor. Der Mindestanteil betragt daher jeweils 0 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen in unserem Sicherungsvermoégen, welche
nicht zu den EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen beitragen, betragt 0 %.
Es handelt sich hierbei unter anderem um 6&ffentliche Investitionen, fiir die keine EU-
Taxonomie vorhanden ist sowie um nachhaltige Investitionen, die die strengen Kriterien
nach der EU-Taxonomie nicht erfiillen oder fiir die auf Grund unzureichender
Datenverfligbarkeit nicht geklart werden kann, ob sie die Kriterien erfillen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen in unserem Sicherungsvermdgen
betragt 0 %. Bei den sozial nachhaltigen Investitionen handelt es sich um Anleihen, welche
den ,ICMA social bond principles® unterliegen, um einen Fonds, welcher Gber Mikrofinanz-
Darlehen in Schwellenlandern ein ,social impact investing® betreibt, um
Hypothekendarlehen fir sozial genutzte Immobilien sowie um soziale
Infrastrukturinvestitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

"#2 Andere Investitionen“ umfassen alle Investitionen, die nicht unter die
Nachhaltigkeitsprinzipien unserer Anlagepolitik fallen und somit nicht Gber Ausschluss-
bzw. Positivkriterien abgedeckt sind. Bei diesen Investitionen handelt es sich u. a. um
Anlagen in Tagesgelder, Darlehen, alternative Investments und Immobilien. Zuséatzlich sind
geringe Restbestande enthalten, die nicht unseren Nachhaltigkeitsprinzipien entsprechen.
Die Investitionen dienen dazu, ein ausgewogenes Risiko-/Ertragsverhaltnis zu erreichen
und damit die verlassliche Finanzierung der Leistungen aller Vertrdge der Gesamtheit der
Versicherungsnehmer zu gewahrleisten. Okologische oder soziale
MindestschutzmalRinahmen wurden nicht ergriffen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.stuttgarter.de/privatkunden/rente-vorsorge

Version: 07.2025

Verdéffentlicht am: 01.08.2025
(63-68-69)
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